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F88 A =><8=0;>< 1000 @C1., :C?>==>9 AB02:>9 8 % 3>4>2KE (2K?;0B0 2 @0-
70 2 3>4), A@>:>< 4> ?>30H5=8O 3 3>40, ?@8 B@51C5<>9 4>E>4=>AB8 10 % 
3>4>2KE (YTM). 

2. �;O >1;830F88 87 7040=8O 1 >?@545;8B5: 
- <>48D8F8@>20==CN 4N@0F8N 8 2K?C:;>ABL; 
- ?@81;878B5;L=>5 87<5=5=85 F5=K ?@8 @>AB5 YTM =0 50 1.?. A 8A-

?>;L7>20=85< ?@028;0 1/8 8 A CGёB>< 2K?C:;>AB8. 
3. #>AB@>9B5 3@0D8: 7028A8<>AB8 F5=K >1;830F88 >B YTM (2 

480?07>=5 4 %314 % A H03>< 1 %). #@>:><<5=B8@C9B5 D>@<C :@82>9. 
4. "F5=8B5, :0: 87<5=O5BAO 4N@0F8O >1;830F88 ?@8 C25;8G5=88: 
- A@>:0 4> ?>30H5=8O (?@8 D8:A8@>20==>9 :C?>==>9 AB02:5); 
- :C?>==>9 AB02:8 (?@8 D8:A8@>20==>< A@>:5 ?>30H5=8O). 
#@54;>68B5 B01;8FC @0AGёB>2 8 2K2>4K. 
 

&5<0 2. "F5=:0 ?>@BD5;S >1;830F89. %B@0B538S 8<<C=870F88  

ВBCDBEO 8?O B5EG:89A<O: 
1. �0: @0AAG8BK205BAO 4>E>4=>ABL ?>@BD5;O >1;830F89? �0:85 

D0:B>@K =0 =5ё 2;8ONB? 
2.  >65B ;8 4N@0F8O ?>@BD5;O 1KBL <5=LH5, G5< 4N@0F8O ;N-

1>9 87 53> >B45;L=KE >1;830F89? "1>A=C9B5. 
3. � Gё< A<KA; AB@0B5388 8<<C=870F88? #@8 :0:8E CA;>28OE >=0 

MDD5:B82=0? 
4. �0: A>>B=>AOBAO 4N@0F8O 8 2K?C:;>ABL ?@8 8<<C=870F88? #>-

G5<C 2K?C:;>ABL 206=0 4;O CAB>9G82>AB8 8<<C=870F88? 
5. %@02=8B5 AB@0B5388 «?>:C?09 8 45@68», «?0AA82=>3> C?@02;5-

=8O» 8 «0:B82=>3> C?@02;5=8O» ?>@BD5;5< >1;830F89. � Gё< 8E ?@58<C-
I5AB20 8 =54>AB0B:8? 

6. �0: @50;87C5<0O 4>E>4=>ABL <>65B >B;8G0BLAO >B >68405<>9? 
�0:85 @8A:8 ?@8 MB>< 2>7=8:0NB? 

�D4>F<K9E><9 ;484A<O: 
1. %D>@<8@C9B5 ?>@BD5;L 87 42CE >1;830F89 (40==K5 70409B5 A0-

<>AB>OB5;L=>: =><8=0;, :C?>=, A@>: 4> ?>30H5=8O, YTM). $0AAG8B09B5:  
- 4>E>4=>ABL ?>@BD5;O ?> 45=56=K< ?>B>:0<; 
4N@0F8N 8 2K?C:;>ABL ?>@BD5;O (2725H5==CN ?> @K=>G=>9 AB>8<>-

AB8). 
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2. �A?>;L7CO 40==K5 87 7040=8O 1, A>AB02LB5 8<<C=878@>20==K9 
?>@BD5;L A@>:>< 2,5 3>40 ?>4 1C4CI55 >1O70B5;LAB2> 2 1 000  000 @C1., 5A-
;8 B5:CI0O AB02:0 - 9 %. #@>25@LB5 CA;>285 8<<C=870F88 (4N@0F8O ?>@B-
D5;O = A@>: >1O70B5;LAB20; AB>8<>ABL ?>@BD5;O ≥ PV >1O70B5;LAB20).  

3. #@>2548B5 «AB@5AA-B5AB» 8<<C=878@>20==>3> ?>@BD5;O: @0A-
AG8B09B5 53> AB>8<>ABL G5@57 1 3>4 ?@8 42CE AF5=0@8OE 87<5=5=8O AB02:8 
(@>AB =0 1 % 8 ?045=85 =0 0,5 %). %@02=8B5 A =0@0I5==>9 AB>8<>ABLN >1O-
70B5;LAB20. 

4. %@02=8B5 B@8 AB@0B5388 C?@02;5=8O: «?>:C?09 8 45@68», «:0-
;5=40@=>5 @510;0=A8@>20=85», «8<<C=870F8O» - ?> :@8B5@8O<: 

- B@51C5<>9 B@C4>ё<:>AB8; 
- GC2AB28B5;L=>AB8 : 87<5=5=8N AB02>:; 
- >68405<>9 @50;87C5<>9 4>E>4=>AB8 (=0 >A=>25 3-;5B=59 8<8B0F88 

A 87<5=ONI8<8AO AB02:0<8). 
 

&5<0 3. #>@BD5;P @8A:>20==OE F5==OE 1C<03. "F5=:0 8=25AB8-
F8>==OE E0@0:B5@8AB8: 

ВBCDBEO 8?O B5EG:89A<O: 

1. +B> 2:;NG05B 2 A51O ?>=OB85 «8=25AB8F8>==K9 ?>@BD5;L 0:B8-
2>2»? �0:85 :@8B5@88 8A?>;L7CNBAO ?@8 53> D>@<8@>20=88? 

2. �0:85 ?>:070B5;8 ?>72>;ONB >F5=8BL B5:CI55 A>AB>O=85 @K=:0 
F5==KE 1C<03? �0:85 8AB>G=8:8 8=D>@<0F88 =081>;55 =04ё6=K? 

3. �0: @0AAG8BK205BAO >68405<0O 4>E>4=>ABL ?>@BD5;O? �0: 
2;8O5B :>@@5;OF8O <564C 0:B820<8 =0 @8A: ?>@BD5;O? 

4. �0: @8A: >B45;L=>9 F5==>9 1C<038 A>>B=>A8BAO A 5ё 2:;04>< 2 
@8A: ?>@BD5;O? 

5. �0:85 <5B>4K D8=0=A>2>3> 0=0;870 ?>72>;ONB >F5=8BL 8=25-
AB8F8>==CN ?@82;5:0B5;L=>ABL 0:F89 8;8 >1;830F89 2 @0<:0E ?>@BD5;O?  

6. #>:068B5 =0 ?@8<5@5, :0: 4825@A8D8:0F8O A=8605B @8A: 
?>@BD5;O. 

�D4>F<K9E><9 ;484A<O: 
1. �<5NBAO 40==K5 > <5AOG=KE 4>E>4=>ABOE B@ёE 0:F89 (=0?@8-

<5@, %15@10=:, �07?@><, �C:>9;) 70 24 <5AOF0. $0AAG8B09B5: 
- >68405<K5 4>E>4=>AB8 8 AB0=40@B=K5 >B:;>=5=8O; 
- :>20@80F8>==CN <0B@8FC 8 :>@@5;OF88; 
- 4>E>4=>ABL 8 @8A: ?>@BD5;O A @02=K<8 4>;O<8. 
2. "?@545;8B5 <8=8<0;L=> 2>7<>6=K9 @8A: ?>@BD5;O 87 42CE 

0:F89 8 A>>B25BAB2CNI85 25A0 (@5H8B5 7040GC <8=8<870F88 48A?5@A88). 
#>AB@>9B5 3@0=8FC 2>7<>6=KE ?>@BD5;59 2 :>>@48=0B0E (@8A:, 4>E>4-
=>ABL). 

3. #@8<5=8B5 DC=40<5=B0;L=K9 0=0;87: 8A?>;L7CO >B:@KBK5 D8-
=0=A>2K5 >BGёBK (=0?@8<5@, A A09B0  >A18@68 8;8 RusBonds), >F5=8B5 
P/E, ROE, 482845=4=CN 4>E>4=>ABL 8 A@02=8B5 8=25AB8F8>==CN ?@82;5-
:0B5;L=>ABL 42CE :><?0=89. 
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4.  >45;8@>20=85: A35=5@8@C9B5 10 000 A;CG09=KE ?>@BD5;59 87 
435 0:B82>2 (Monte Carlo), ?>AB@>9B5 >1;0:> ?>@BD5;59 8 2K45;8B5 MD-
D5:B82=CN 3@0=8FC. 

 

&5<0 4. "?B8<0;P=O9 (:0A0B5;P=O9) ?>@BD5;P F5==OE 1C<03 
ВBCDBEO 8?O B5EG:89A<O: 

1. +B> ?>=8<05BAO ?>4 «4>?CAB8<K< <=>65AB2><» ?>@BD5;59? 
�0: >=> AB@>8BAO? 

2. �0: AB@>8BAO MDD5:B82=0O 3@0=8F0 8 2 Gё< 5ё M:>=><8G5A:89 
A<KA;? 

3. #>G5<C :0A0B5;L=K9 ?>@BD5;L O2;O5BAO >?B8<0;L=K< ?@8 
=0;8G88 157@8A:>2>3> 0:B820? 

4. �K2548B5 C@02=5=85 @K=>G=>9 ;8=88 :0?8B0;0 (CML). �0:>5 
?@0:B8G5A:>5 ?@8<5=5=85 8<55B MB0 <>45;L? 

5. +5< >B;8G05BAO @K=>G=0O ;8=8O :0?8B0;0 >B @K=>G=>9 ;8=88 
F5==KE 1C<03 (SML)? 

6. �0: ?@54?>;>65=85 > 2>7<>6=>AB8 :@548B>20=8O 8 708<AB2>-
20=8O ?> 157@8A:>2>9 AB02:5 2;8O5B =0 2K1>@ >?B8<0;L=>3> ?>@BD5;O?  

�D4>F<K9E><9 ;484A<O: 
1. �A?>;L7CO 40==K5 87 &5<K 3 (7040=85 1), =0948B5 :0A0B5;L=K9 

?>@BD5;L ?@8 157@8A:>2>9 AB02:5 6 % 3>4>2KE: 
- 0=0;8B8G5A:8 (<5B>4>< �03@0=60 8;8 A 8A?>;L7>20=85< >1@0B=>9 

:>20@80F8>==>9 <0B@8FK); 
- 2 Excel (DC=:F859 «#>8A: @5H5=8O»). 
2. #>AB@>9B5 @K=>G=CN ;8=8N :0?8B0;0 (CML). ':068B5 B>G:8: 

157@8A:>2K9 0:B82, :0A0B5;L=K9 ?>@BD5;L, 03@5AA82=K9 8 :>=A5@20B82-
=K9 8=25AB>@K. 

3. �;O ?@>872>;L=>9 0:F88 87 ?>@BD5;O @0AAG8B09B5 5ё β-

:>MDD8F85=B >B=>A8B5;L=> :0A0B5;L=>3> ?>@BD5;O 8 ?>AB@>9B5 5ё ?>;>-
65=85 =0 SML. %>2?0405B ;8 5ё D0:B8G5A:0O 4>E>4=>ABL A B@51C5<>9 ?> 
CAPM? 

4. #@>2548B5 A@02=8B5;L=K9 0=0;87: 5A;8 C 8=25AB>@0 5ABL 2 <;= 
@C1., :0: >= @0A?@545;8B A@54AB20 <564C 157@8A:>2K< 0:B82>< 8 :0A0-
B5;L=K< ?>@BD5;5<, GB>1K 4>AB8GL F5;52>9 4>E>4=>AB8 14 %, ?@8 CA;>-
288, GB> 4>E>4=>ABL :0A0B5;L=>3> ?>@BD5;O 4 12 %, σ = 18 %? 

 

&5<0 5. &0:B8G5A:>5 C?@02;5=85 ?>@BD5;5< 8=25AB8F89 

ВBCDBEO 8?O B5EG:89A<O: 

1. �0:85 >A=>2=K5 M;5<5=BK B5E=8G5A:>3> 0=0;870 8A?>;L7CNBAO 
?@8 C?@02;5=88 ?>@BD5;5<? 

2. � Gё< ACBL 287C0;L=>-3@0D8G5A:>3> 0=0;870? �0:85 B8?K 3@0-
D8:>2 8 D83C@ 8A?>;L7CNBAO? 

3. �0:85 :><?LNB5@=K5 8=AB@C<5=BK ?@8<5=ONBAO ?@8 B0:B8G5-
A:>< C?@02;5=88 ?>@BD5;5<? 
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4. �0:85 0;LB5@=0B82=K5 AB@0B5388 C?@02;5=8O ?>@BD5;5< 
(=0?@8<5@, «<><5=BC<», «F5==>ABL») 2K 7=05B5? %@02=8B5 8E MDD5:B82-
=>ABL. 

5. +B> ?>:07K205B 15B0-:>MDD8F85=B 0:B820? �0: >= 8A?>;L7C5B-
AO ?@8 B0:B8G5A:>< ?5@5@0A?@545;5=88 0:B82>2? 

6. �0: B0:B8G5A:>5 C?@02;5=85 >B;8G05BAO >B AB@0B538G5A:>3>? 
�>340 >=> =081>;55 F5;5A>>1@07=>? 

�D4>F<K9E><9 ;484A<O: 
1. �>7L<8B5 :>B8@>2:8 0:F88 (=0?@8<5@, MOEX 70 ?>A;54=85 6 

<5AOF52). #>AB@>9B5: 
- 4=52=>9 3@0D8: F5= (O?>=A:85 A25G8); 
- A:>;L7OI85 A@54=85 (MA5, MA20); 
- 8=48:0B>@K RSI 8 MACD. �KO28B5 A83=0;K ?>:C?:8/?@>4068 8 

>F5=8B5 8E B>G=>ABL (2 A@02=5=88 A D0:B8G5A:8<8 42865=8O<8). 
2. $07@01>B09B5 ?@>ABCN B>@3>2CN A8AB5<C =0 >A=>25 ?5@5A5G5-

=8O MA5 8 MA20. #@>B5AB8@C9B5 5ё =0 8AB>@8G5A:8E 40==KE (backtesting) 
- >?@545;8B5 4>E>4=>ABL, <0:A8<0;L=CN ?@>A04:C, :>MDD8F85=B ,0@?0.  

3. $0AAG8B09B5 β-:>MDD8F85=BK ?>@BD5;O 87 335 0:F89 >B=>A8-
B5;L=> 8=45:A0 MOEX. �0: 87<5=8BAO β, 5A;8 70<5=8BL >4=C 0:F8N =0 1>-
;55/<5=55 2>;0B8;L=CN? 

 

&5<0 6.  >45;P �;Q:0 4 (>C;70 4;S >F5=:8 52@>?59A:8E >?F8-
>=>2 

ВBCDBEO 8?O B5EG:89A<O: 

1. �0:85 >A=>2=K5 ?@54?>AK;:8 ;560B 2 >A=>25 <>45;8 �;M:03
,>C;70? #>G5<C >=8 206=K? 

2. +B> B0:>5 28=5@>2A:89 ?@>F5AA 8 :0: >= A2O70= A 48=0<8:>9 
F5= =0 0:B82K? 

3. �0: ?@>8AE>48B 2K2>4 D>@<C;K �;M:03,>C;70? �0:>20 @>;L 
:>=F5?F88 1570@18B@06=>AB8? 

4. #@>0=0;878@C9B5 GC2AB28B5;L=>ABL AB>8<>AB8 >?F8>=0 : 87-
<5=5=8O< ?0@0<5B@>2 <>45;8 (S, K, σ, r, T). �0: =07K20NBAO A>>B25BAB2C-
NI85 :>MDD8F85=BK («3@5:8»)? 

5. #>G5<C <>45;L �;M:03,>C;70 ?@8<5=8<0 B>;L:> : 52@>?59-
A:8< >?F8>=0<? �0:85 >3@0=8G5=8O >=0 8<55B 2 @50;L=>9 ?@0:B8:5?  

6. �0:85 ?>4E>4K 8A?>;L7CNBAO 4;O @0AH8@5=8O <>45;8 (=0?@8-
<5@, 4;O CGёB0 482845=4>2, AB>E0AB8G5A:>9 2>;0B8;L=>AB8)? 

�D4>F<K9E><9 ;484A<O: 
1. $0AAG8B09B5 A?@0254;82CN AB>8<>ABL 52@>?59A:>3> :>;;-

>?F8>=0 ?> D>@<C;5 �;M:03,>C;70 ?@8 A;54CNI8E ?0@0<5B@0E: 
S = 3000 @C1., K = 3100 @C1., T = 90 4=59, σ = 25 % 3>4>2KE, r = 8 % 

3>4>2KE, 482845=4K >BACBAB2CNB. 
�K?>;=8B5 @0AGёB 2@CG=CN 8 ?@>25@LB5 2 Excel. 
2. #>AB@>9B5 3@0D8:8: 
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- 7028A8<>AB8 F5=K >?F8>=0 >B S (?@8 D8:A8@>20==KE >AB0;L=KE 
?0@0<5B@0E); 

- «3@5:>2» (Δ, Γ, Vega) >B F5=K 107>2>3> 0:B820. 
3. #@>2548B5 0=0;87 GC2AB28B5;L=>AB8: :0: 87<5=8BAO F5=0 >?F8-

>=0 ?@8: 
- C25;8G5=88 2>;0B8;L=>AB8 =0 5 ?.?.; 
- A>:@0I5=88 A@>:0 4> 8AB5G5=8O =0 10 4=59; 
- 87<5=5=88 AB02:8 =0 +1 %? 
4.  >45;8@>20=85: A ?><>ILN <5B>40  >=B5-�0@;> (Excel) >F5-

=8B5 AB>8<>ABL B>3> 65 >?F8>=0 ?CBё< 8<8B0F88 10 000 B@05:B>@89 F5=K 
0:B820 2 @0<:0E 35><5B@8G5A:>3> 1@>C=>2A:>3> 42865=8O. %@02=8B5 @5-
7C;LB0B A 0=0;8B8G5A:>9 <>45;LN �;M:03,>C;70. 

$����� 2. %� "%&"/&��0!�/ $��"&� %&'��!&"� 

2.1 �84O A0<>AB>SB5;P=>9 @01>BO ABC45=B>2 8 ?5@5G5=P CG51=>-
<5B>48G5A:>3> >15A?5G5=8S 4;S A0<>AB>SB5;P=>9 @01>BO >1CG0RM8EAS 

�84K A0<>AB>OB5;L=>9 @01>BK: :>=A?5:B8@>20=85 ?5@2>8AB>G=8:>2 8 
4@C3>9 CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@K; ?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> 
:>=A?5:B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); @01>B0 2 M;5:B@>==>9 
181;8>B5G=>9 A8AB5<5; @01>B0 A B5AB0<8 8 2>?@>A0<8 4;O A0<>?@>25@:8; ?>4-
3>B>2:0 : 70G5BC. 

C9D9K9AP GK95AB-@9FB8<K9E>B7B B59EC9K9A<O 8?O E4@BEFBOF9?PAB= D4-
5BFO B5GK4Nщ<IEO: <5B>48G5A:85 C:070=8O ?> A0<>AB>OB5;L=>9 @01>B5 ABC-
45=B>2 ?> 40==>9 48AF8?;8=5 (2 181;8>B5:5 2C70); CG51=0O 8 <5B>48G5A:0O 
;8B5@0BC@0 2 181;8>B5:5 8 M;5:B@>==>9 181;8>B5:5 2C70; >B2545==>5 4;O A0-
<>AB>OB5;L=>9 @01>BK 2@5<O 70=OB89 2 :><?LNB5@=KE :;0AA0E 2C70, 2:;NG0O 
@01>BC A> A?5F80;878@>20==K< ?@>3@0<<=K< >15A?5G5=85<, 8=D>@<0F8>=-
=K<8 A?@02>G=K<8 A8AB5<0<8. 

 

(>@<K A0<>AB>OB5;L=>9 @01>BK ABC45=B>2 ?> B5<0< 

$0745;K 8 B5<K  
48AF8?;8=K 

�84K A0<>AB>OB5;L=>9 @01>BK 

&5<0 1. �=25AB8F8>==K5 E0-
@0:B5@8AB8:8 3>AC40@AB25=-
=KE >1;830F89 

 

?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> :>=A?5:-
B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); 
@01>B0 2 M;5:B@>==>9 181;8>B5G=>9 A8AB5<5; 
@01>B0 A <0B5@80;0<8 B5:CI53> :>=B@>;O, 
?>43>B>2:0 : ?@><56CB>G=>9 0BB5AB0F88 

&5<0 2. "F5=:0 ?>@BD5;O >1-
;830F89. %B@0B538O 8<<C=8-
70F88 
 

?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> :>=A?5:-
B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); 
@01>B0 2 M;5:B@>==>9 181;8>B5G=>9 A8AB5<5; 
@01>B0 A <0B5@80;0<8 B5:CI53> :>=B@>;O, 
?>43>B>2:0 : ?@><56CB>G=>9 0BB5AB0F88 
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&5<0 3. #>@BD5;L @8A:>20=-
=KE F5==KE 1C<03. "F5=:0 
8=25AB8F8>==KE E0@0:B5@8-
AB8: 
 

?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> :>=A?5:-
B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); 
@01>B0 2 M;5:B@>==>9 181;8>B5G=>9 A8AB5<5; 
@01>B0 A <0B5@80;0<8 B5:CI53> :>=B@>;O, 
?>43>B>2:0 : ?@><56CB>G=>9 0BB5AB0F88 

&5<0 4. "?B8<0;L=K9 (:0A0-
B5;L=K9) ?>@BD5;L F5==KE 
1C<03  

?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> :>=A?5:-
B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); 
@01>B0 2 M;5:B@>==>9 181;8>B5G=>9 A8AB5<5; 
@01>B0 A <0B5@80;0<8 B5:CI53> :>=B@>;O, 
?>43>B>2:0 : ?@><56CB>G=>9 0BB5AB0F88 

&5<0 5. &0:B8G5A:>5 C?@02-
;5=85 ?>@BD5;5< 8=25AB8F89  

?@>@01>B:0 CG51=>3> <0B5@80;0 (?> :>=A?5:-
B0< ;5:F89, CG51=>9 8 =0CG=>9 ;8B5@0BC@5); 
@01>B0 2 M;5:B@>==>9 181;8>B5G=>9 A8AB5<5; 
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4. $>;L >1;830F8>==KE 709<>2 2 D8=0=A8@>20=88 B@0=A?>@B=>9 8 
A:;04A:>9 8=D@0AB@C:BC@K: <>45;8 ROI 8 IRR. 

5. %B@0B5388 C?@02;5=8O ?>@BD5;5< >1;830F89: A@02=8B5;L=K9 
0=0;87 «?>:C?09 8 45@68», 8<<C=870F88 8 0:B82=>3> C?@02;5=8O =0 8AB>-
@8G5A:8E 40==KE (202032025). 

6.  >45;8@>20=85 :>20@80F8>==>9 AB@C:BC@K ?>@BD5;O 0:F89: 
?@>1;5<K >F5=:8 8 A>2@5<5==K5 <5B>4K (H@8=:06, D0:B>@=K5 <>45;8). 

7. #>AB@>5=85 MDD5:B82=>9 3@0=8FK =0 >A=>25 40==KE  >A:>2-
A:>9 18@68: M<?8@8G5A:0O ?@>25@:0 B5>@88  0@:>28F0. 

8. "?B8<0;L=K9 ?>@BD5;L ?@8 >3@0=8G5=8OE: 2;8O=85 70?@5B0 =0 
:>@>B:85 ?@>4068 8 =0;>3>2KE 8745@65: =0 D>@<C MDD5:B82=>9 3@0=8FK . 

9. $K=>G=0O ;8=8O :0?8B0;0 (CML) 2 CA;>28OE =5A>25@H5==>3> 
@K=:0: >B:;>=5=8O =0 @>AA89A:>< D>=4>2>< @K=:5. 

10. CAPM 2 459AB288: >F5=:0 15B0-:>MDD8F85=B>2 0:F89 MOEX 8 
?@>25@:0 38?>B57K MDD5:B82=>3> @K=:0. 

11. %5:B>@0;L=0O @>B0F8O :0: M;5<5=B B0:B8G5A:>3> C?@02;5=8O 
?>@BD5;5<: <>45;8@>20=85 =0 >A=>25 D07 45;>2>3> F8:;0 2 $(. 

12. #@8<5=5=85 B5E=8G5A:8E 8=48:0B>@>2 (RSI, MACD, Bollinger 
Bands) 2 0;3>@8B<8G5A:>9 B>@3>2;5 =0 @>AA89A:>< @K=:5: backtesting 2 
Python. 

13. �><?LNB5@=K9 0=0;87 @K=:0 F5==KE 1C<03: >17>@ 8=AB@C<5=-
B>2 (MetaTrader, TradingView, QuantConnect) 8 8E ?@8<5=8<>ABL 2 CG51-
=>< <>45;8@>20=88. 

14. #>2545=G5A:85 8A:065=8O 2 C?@02;5=88 ?>@BD5;5<: :0: <>45-
;8@>20=85 ?><>305B 2KO28BL 8 A:>@@5:B8@>20BL A8AB5<=K5 >H81:8 8=25-
AB>@>2. 

15.  >45;L �;M:03,>C;70: :0;81@>2:0 8<?;8F8B=>9 2>;0B8;L=>-
AB8 ?> >?F8>=0< =0 DLNG5@A RTS 8 Si =0 MOEX. 

16. «';K1:0» 8 «8A:@82;5=85» 2>;0B8;L=>AB8 =0 @>AA89A:>< @K=-
:5: ?@8G8=K 8 8<?;8:0F88 4;O F5=>>1@07>20=8O >?F8>=>2. 

17. �@5:8 >?F8>=>2 2 ?@0:B8:5 @8A:-<5=546<5=B0: <>45;8@>20=85 
45;LB0- 8 30<<0-=59B@0;L=KE AB@0B5389. 

18. �;LB5@=0B82=K5 <>45;8 >F5=:8 >?F8>=>2: A@02=5=85 �;M:03
,>C;70, 18=><80;L=>9 <>45;8 �>:A03$>AA03$C18=HB59=0 8 <>45;8 )5-
AB>=0 =0 M<?8@8G5A:8E 40==KE. 

19.  >45;8@>20=85 F5= 0:F89 :0: 35><5B@8G5A:>3> 1@>C=>2A:>3> 
42865=8O: ?@>25@:0 38?>B57 > =>@<0;L=>AB8 8 =57028A8<>AB8 ?@8@0I5=89 
=0 @>AA89A:8E 0:F8OE. 
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20. $0728B85 @K=:0 ?@>872>4=KE D8=0=A>2KE 8=AB@C<5=B>2 2 $>A-
A88: @>;L <>45;59 F5=>>1@07>20=8O 2 >15A?5G5=88 ;8:284=>AB8 8 AB0-
18;L=>AB8. 

4.3 "F5=>G=O5 A@54AB20 ?@><56CB>G=>9 0BB5AB0F88 4;S >F5=820-
=8S C@>2=S D>@<8@>20=8S :><?5B5=F89, A>>B=5A5==>3> A ?;0=8@C5<O<8 

@57C;PB0B0<8 >1CG5=8S ?> 48AF8?;8=5: 

#> :><?>=5=B5 :><?5B5=F89 «�=0BP» 
1. �84K >1;830F89 8 8E @59B8=3. �>E>4=>ABL : ?>30H5=8N >1;830F88. 
2. #@028;0 @K=:0 >1;830F89.  
3. )0@0:B5@8AB8:8 A@>:>2 ?>ABC?;5=89 A@54AB2 8 87<5@5=85 @8A:0. #>-

:070B5;8 4N@0F88 8 2K?C:;>AB8.  
4.#>@BD5;L >1;830F89. "A>15==>AB8 @01>BK C?@02;ONI53> <5=5465@0 

?>@BD5;O F5==KE 1C<03.  
5. "A=>2=K5 ?@54?>;>65=8O AB@0B5388 8<<C=870F88 (4>E>40) ?>@BD5-

;O >1;830F89.  
6.%B@0B538O 8<<C=870F88 (4>E>40) ?@8 ?@8=OB88 8=25AB8F8>==KE @5-

H5=89, A2O70==KE A >?5@0F8O<8 =0 <8@>2KE @K=:0E :0?8B0;0.  
7. #@>AB59H85 0;LB5@=0B82=K5 AB@0B5388 C?@02;5=8O 8=25AB8F8O<8 2 

>1;830F88.  
8. $50;87C5<0O 4>E>4=>ABL C?@02;O5<>3> ?>@BD5;O >1;830F89.  
9. �=25AB8F8>==K9 ?>@BD5;L 0:B82>2. "A=>2=K5 M;5<5=BK 8 <5B>4K 

<>45;8@>20=8O D8=0=A>2>3> @K=:0 8 53> >B45;L=KE A53<5=B>2.  
10. "68405<0O 4>E>4=>ABL ?>@BD5;O F5==KE 1C<03, 55 A2>9AB20.  
11. $8A: 8=25AB8F89, ?>:070B5;L 48A?5@A88 4>E>4=>AB8.  
12. �708<>A2O7L <564C @07;8G=K<8 D8=0=A>2K<8 8=AB@C<5=B0<8. #>-

:070B5;8 :>20@80F88 8 :>@@5;OF88 2 45OB5;L=>AB8 ;>38AB8G5A:8E :><?0=89. 
13. "F5=:0 8=25AB8F8>==KE E0@0:B5@8AB8: ?>@BD5;O.  
14.  >45;8 C?@02;5=8O @8A:0<8.  
15.  >45;L VaR (Value-at-Risk). "A=>2=K5 A2>9AB20.  
16. �>?CAB8<>5 <=>65AB2> ?>@BD5;O F5==KE 1C<03.  
17. -DD5:B82=0O 3@0=8F0 ?>@BD5;O F5==KE 1C<03.  
18. "?B8<0;L=K9 (:0A0B5;L=K9) ?>@BD5;L 2 ?@54?>;>65=88 > ACI5-

AB2>20=88 157@8A:>2>9 ?@>F5=B=>9 AB02:8 8 2>7<>6=>AB8 :@548B>20=8O.  
19.  >45;L >F5=:8 D8=0=A>2KE 0:B82>2.  
20. $K=>G=0O ;8=8O :0?8B0;0 (CML). $K=>G=0O ;8=8O F5==>9 1C<038 

(SML).  

21. "A=>2=K5 ?>;>65=8O B5E=8G5A:>3> 0=0;870.  
22. �87C0;L=>-3@0D8G5A:89 0=0;87. "A=>2=K5 M;5<5=BK.  
23. �><?LNB5@=K9 0=0;87. &8?K 8=48:0B>@>2.  
24. �;LB5@=0B82=K5 <5B>4K C?@02;5=8O ?>@BD5;5<.  
25. �5B0-:>MDD8F85=BK. #>=OB85 0@18B@06=>3> ?>@BD5;O.  
26. $K=>: ?@>872>4=KE D8=0=A>2KE 8=AB@C<5=B>2.  
27. #>=OB85 > A;CG09=KE ?@>F5AA0E.  
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28. �8=5@>2A:89 A;CG09=K9 ?@>F5AA. #@8<5@K 2 ;>38AB8:5.  
29.  >45;L �;M:0-,>C;A0 4;O >F5=:8 52@>?59A:8 >?F8>=>2.  
30. %2>9AB20 AB>8<>AB59 52@>?59A:8E >?F8>=>2 2 <>45;8 �;M:0-

,>C;A0. 
 

#> :><?>=5=B5 :><?5B5=F89 «'<5BP»: 
1. �=0;87 284>2 >1;830F89. �>E>4=>ABL : ?>30H5=8N >1;830F88.  
2. $0A:@KBL ?@028;0 @K=:0 >1;830F89.  
3. �=0;87 E0@0:B5@8AB8: A@>:>2 ?>ABC?;5=89 A@54AB2 8 87<5@5=85 @8A-

:0. #>:070B5;8 4N@0F88 8 2K?C:;>AB8.  
4.$0A:@>9B5 ?>=OB85 ?>@BD5;O >1;830F89. �0:>20 D8=0=A>20O AB@0B5-

38O C?@02;ONI53> <5=5465@0 ?>@BD5;O F5==KE 1C<03.  
5. #@>0=0;878@C9B5 >A=>2=K5 ?@54?>;>65=8O AB@0B5388 8<<C=870F88 

(4>E>40) ?>@BD5;O >1;830F89.  
6."?8H8B5 AB@0B538N 8<<C=870F88 (4>E>40) ?@8 ?@8=OB88 8=25AB8F8-

>==KE @5H5=89, A2O70==KE A >?5@0F8O<8 =0 <8@>2KE @K=:0E :0?8B0;0.  
7. �=0;87 ?@>AB59H8E 0;LB5@=0B82=KE AB@0B5389 C?@02;5=8O 8=25AB8-

F8O<8 2 >1;830F88.  
8. $0A:@>9B5 ?>=OB85 @50;87C5<>9 4>E>4=>AB8 C?@02;O5<>3> ?>@BD5;O 

>1;830F89.  
9. "?8H8B5 8=25AB8F8>==K9 ?>@BD5;L 0:B82>2. 
10. $0A:@>9B5 ?>=OB85 >68405<>9 4>E>4=>AB8 ?>@BD5;O F5==KE 1C<03. 

#@82548B5 55 A2>9AB20.  
11. �=0;87 @8A:0 8=25AB8F89, ?>:070B5;L 48A?5@A88 4>E>4=>AB8.  
12. �=0;87 2708<>A2O78 <564C @07;8G=K<8 M:>=><8G5A:8<8 ?>:070B5-

;O<8 2 45OB5;L=>AB8 ;>38AB8G5A:8E :><?0=89.  
13. "?8H8B5 <5B>48:C >F5=:8 8=25AB8F8>==KE E0@0:B5@8AB8: ?>@BD5-

;O. #@82548B5 >A=>2=K5 <5B>4K 8 8=AB@C<5=BK M:>=><8G5A:>3> 8 D8=0=A>-
2>3> 0=0;870.  

14. "?8H8B5 <>45;8 C?@02;5=8O @8A:0<8.  
15. �=0;87 <>45;8 VaR (Value-at-Risk).  

16. "?8H8B5 4>?CAB8<>5 <=>65AB2> ?>@BD5;O F5==KE 1C<03.  
17. #@>0=0;878@C9B5 MDD5:B82=CN 3@0=8FC ?>@BD5;O F5==KE 1C<03. 
18. $0A:@>9B5 ?>=OB85 >?B8<0;L=>3> (:0A0B5;L=>3>) ?>@BD5;O 2 ?@54-

?>;>65=88 > ACI5AB2>20=88 157@8A:>2>9 ?@>F5=B=>9 AB02:8 8 2>7<>6=>AB8 
:@548B>20=8O.  

19. "?8H8B5 >A=>2=K5 ?@54?>;>65=8O <>45;8 >F5=:8 D8=0=A>2KE 0:-
B82>2.  

20. �=0;87 @K=>G=>9 ;8=88 :0?8B0;0 (CML).  
21. #@82548B5 >A=>2=K5 ?>;>65=8O B5E=8G5A:>3> 0=0;870.  
22. #5@5G8A;8B5 >A=>2=K5 ?@54?>;>65=8O 287C0;L=>-3@0D8G5A:>3> 

0=0;870.  
23.�=0;87 >A=>2=KE M;5<5=B>2 :><?LNB5@=>3> 0=0;870.  
24. #@82548B5 0;LB5@=0B82=K5 <5B>4K C?@02;5=8O ?>@BD5;5<.  
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25. �09B5 >?@545;5=85 15B0-:>MDD8F85=B0 0:F88.  
26. "?8H8B5 @K=>: ?@>872>4=KE D8=0=A>2KE 8=AB@C<5=B>2.  
27. $0A:@>9B5 ?>=OB85 A;CG09=>3> ?@>F5AA0.  
28. #@>0=0;878@C9B5 28=5@>2A:89 A;CG09=K9 ?@>F5AA. #@82548B5 ?@8-

<5@K 2 ;>38AB8:5.  
29. $0A:@>9B5 <>45;L �;M:0-,>C;A0 4;O >F5=:8 52@>?59A:8 >?F8>=>2. 
30. "?8H8B5 A2>9AB20 AB>8<>AB59 52@>?59A:8E >?F8>=>2 2 <>45;8 

�;M:0,>C;A0. 
 

#> :><?>=5=B5 :><?5B5=F89 «�;045BP =02O:0<8»: 
1. �5A:C?>==0O >1;830F8O � A> A@>:>< >1@0I5=8O 5 ;5B 8 15A:C?>==0O 

>1;830F8O � A> A@>:>< >1@0I5=8O 10 ;5B 8<5NB @02=CN =><8=0;L=CN AB>8-
<>ABL. �>340 4> ?>30H5=8O >1;830F88 � >AB0;>AL 2 3>40, 0 4> ?>30H5=8O >1-
;830F88 � >AB0;>AL 3 3>40, @K=>G=0O AB>8<>ABL >1;830F88 � 2 420 @070 ?@5-
2KA8;0 @K=>G=CN AB>8<>ABL >1;830F88 �. $0AAG8B09B5 25;8G8=C 0;LB5@=0-
B82=>9 3>4>2>9 4>E>4=>AB8. 

"B25B: 
A. 80 % 

B. 90 % 

C. 100 % 

2. �5A:C?>==0O >1;830F8O � A> A@>:>< >1@0I5=8O 5 ;5B 8 15A:C?>==0O 
>1;830F8O � A> A@>:>< >1@0I5=8O 10 ;5B 8<5NB @02=CN =><8=0;L=CN AB>8-
<>ABL. �>340 4> ?>30H5=8O >1;830F88 � >AB0;>AL 3 3>40, 0 4> ?>30H5=8O >1-
;830F88 � >AB0;>AL 4 3>40, @K=>G=0O AB>8<>ABL >1;830F88 � 2 ?>;B>@0 @070 
?@52KA8;0 @K=>G=CN AB>8<>ABL >1;830F88 �. $0AAG8B09B5 25;8G8=C 0;LB5@-
=0B82=>9 3>4>2>9 4>E>4=>AB8. 

"B25B: 
A. 50 % 

B. 80 % 

C. 100 % 

3. $0AAG8B09B5 @K=>G=CN AB>8<>ABL >1;830F88 =><8=0;>< 18 000 @C1. 
A 2K?;0B>9 5653>4=>3> :C?>==>3> 12 % 4>E>40 8 A@>:>< ?>30H5=8O G5@57 3 
3>40, 5A;8 AB02:0 ?@>F5=B0 ?> 2:;04C 2 10=:5 A>AB02;O5B 14 % 3>4>2KE? 

"B25B: 
A. 17 164 @C1. 
B. 17 269 @C1. 
C. 17 565 @C1. 
D. 17 706 @C1. 
4. $0AAG8B09B5 @K=>G=CN AB>8<>ABL >1;830F88 =><8=0;>< 18 000 @C1. 

A 2K?;0B>9 5653>4=>3> :C?>==>3> 11 % 4>E>40 8 A@>:>< ?>30H5=8O G5@57 3 
3>40, 5A;8 AB02:0 ?@>F5=B0 ?> 2:;04C 2 10=:5 A>AB02;O5B 12 % 3>4>2KE? 

"B25B: 
A. 16 857 @C1. 
B. 17 105 @C1. 



31 

 

C. 17 568 @C1. 
D. 17 800 @C1. 
5. �0:0O D@070 =081>;55 B>G=> >?@545;O5B, GB> B0:>5 8<<C=870F8O 

?>@BD5;O? 
"B25B: 
A. �A:;NG5=85 87 ?>@BD5;O 2KA>:>@8A:>2KE 0:B82>2. 
B. �A?>;L7>20=85 ?@>872>4=KE 8=AB@C<5=B>2 4;O C?@02;5=8O @8A-

:0<8. 

C. &5E=>;>38O C?@02;5=8O ?>@BD5;5<, >A=>20==0O =0 A;54>20=88 
D>=4>2><C 8=45:AC. 

D. &5E=>;>38O 70I8BK >68405<>3> 4>E>40 >B 87<5=5=8O ?@>F5=B-
=KE AB02>:. 

6. �5;8G8=C :0:>3> @8A:0 <>6=> 87<5=8BL ?CB5< 2:;NG5=8O =>2KE 0:-
B82>2 2 ?>@BD5;L? 

"B25B: 
A. �825@A8D8F8@C5<>3> @8A:0. 
B. !54825@A8D8F8@C5<>3> @8A:0. 
C. $K=>G=>3> @8A:0. 
7. #>@BD5;L A>AB>8B 87 B@5E 0:B82>2 �, �, 8 % A C45;L=K<8 25A0<8 0,25 

8 0,4 8 0,35, A>>B25BAB25==>. (8=0=A8AB>< 8=25AB8F8>==>9 :><?0=88 ?@>25-
45= @O4 8AA;54>20=89, =0?@02;5==KE =0 A1>@, ?>43>B>2:C 8 M:A?5@B87C D8-
=0=A>2>-M:>=><8G5A:8E 40==KE E0@0:B5@87CNI8E 48=0<8:C D>=4>2>3> 
@K=:0 2 F5;><, 45OB5;L=>ABL >B45;L=KE :><?0=89 2 G0AB=>AB8. � @57C;LB0B5 
>F5=5=K >68405<K5 (A@54=85 70 ?5@8>4) 4>E>4=>AB8 0:B82>2: 15,2 %, 14,8 %, 

20,4 %. !09B8 >68405<CN 4>E>4=>ABL ?>@BD5;O. 
"B25BK: 
A. 15,48% 

B. 16,86% 

C. 17,52% 

8. +B> ?>:07K205B ?>:070B5;L 48A?5@A88 4>E>4=>AB8 0:B820? 
"B25BK: 
A. %@54=NN (>68405<CN) 4>E>4=>ABL 0:B820 70 ?5@8>4. 
B.  5@C >B:;>=5=8O D0:B8G5A:>9 4>E>4=>AB8 >B >68405<>9. 

C. %B5?5=L 2708<>A2O78 <564C 4>E>4=>ABO<8 42CE 0:B82>2. 
9. ':068B5 25@=>5 CB25@645=85  
A. +5< <5=LH5 AB0=40@B=>5 >B:;>=5=85 4>E>4=>AB8 ?>@BD5;O, B5< 

=865 @8A: 
B. +5< <5=LH5 AB0=40@B=>5 >B:;>=5=85 4>E>4=>AB8 ?>@BD5;O, B5< 

2KH5 @8A: 
"B25BK: 
1. 1 

2. 2 

3. !8 >4=> 87 ?5@5G8A;5==KE =865. 
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10. �0:85 AB0B8AB8G5A:85 ?>:070B5;8 8A?>;L7CNBAO 2 :0G5AB25 <5@K 
87<5@5=8O 4825@A8D8F8@C5<>3> @8A:0? 

1. �5@>OB=>ABL 4>AB865=8O 40==>3> C@>2=O 4>E>4=>AB8. 

2.  0B5<0B8G5A:>5 >6840=85 4>E>4=>AB8. 

3. �8A?5@A8O 4>E>4=>AB8. 

"B25BK: 
A. 1 

B. 2 

C. �A5 ?5@5G8A;5==K5. 
11. +5<C @025= >68405<K9 @8A: ?>@BD5;O? 
1. %C<<5 AB0=40@B=KE >B:;>=5=89 4>E>4=>AB59, 2E>4OI8E 2 =53> 0:B8-

2>2 
2. %@54=52725H5==>9 AC<<5 AB0=40@B=KE >B:;>=5=89 4>E>4=>AB59, 

2E>4OI8E 2 =53> 0:B82>2 
"B25BK:  

A. 1 

B. 2 

C. !8G5<C 87 ?5@5G8A;5==>3> 2KH5. 
 

12. �0:>9 AB0B8AB8G5A:89 ?>:070B5;L 87<5@O5B AB5?5=L 2708<>A2O78 
87<5=5=89 4>E>4=>AB59 42CE 0:B82>2? 

1. %B0=40@B=>5 >B:;>=5=85. 
2. �>20@80F8O. 
3. �8A?5@A8O. 
4. �>@@5;OF8O. 
"B25BK:  

A. 1 8 � 
B. &>;L:> 2 
C. &>;L:>4 
D. 2 8 4 
13. �>MDD8F85=B :>@@5;OF88 <564C 0:B820<8 � 8 � >B@8F0B5;5=. �K-

15@8B5 ?@028;L=>5 CB25@645=85 2 >B=>H5=88 25;8G8=K @8A:0 ?> ?>@BD5;N, 
A>AB>OI5<C 87 0:B82>2 � 8 �. 

"B25BK: 
A. $8A: ?> ?>@BD5;N @025= =C;N. 

B. $8A: ?> ?>@BD5;N <5=LH5 A@54=52725H5==>9 AC<<K @8A:>2 0:-
B82>2 � 8 �. 

C. $8A: ?> ?>@BD5;N @025= A@54=52725H5==>9 AC<<5 @8A:>2 0:B8-
2>2 � 8 �. 

D. $8A: ?> ?>@BD5;N 1>;LH5 A@54=52725H5==>9 AC<<K @8A:>2 0:-
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